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SILJAN Group AB

Org nr 550021-1830

Arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2018

Styrelsen och verkstéllande direktéren avger foljande arsredovisning och koncernredovisning.
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Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregéende ar.
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Foérvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet omfattar férvaltning av bolag ingéende i STLTJAN-koncernen.

Agarforhillanden

Bolaget ér heldgt dotterbolag till Dilasso Timber AB, org nr 559136-6686, med séte i Malmé.
Agarfériindring har skett i koncernen unden rikenskapsaret. Se not 1 for information om aktuell
Hgarbild.

Bolaget dr moderbolag i SILJAN-koncernen. Denna bestar av de rérelsedrivande heldgda
dotterbolagen SILJAN Timber AB (sdgverk i Mora med dotterbolag SILJAN Skog AB), Blyberg
Timber AB (ségverk i Alvdalen) samt SILTAN Wood Products AB (foradling av trivaror) med
verksamhet i Mora.

Visentliga hiindelser under rikenskapsiret

Sagverken

Arets verksamhet har paverkats av de, under aret svagt Skande, trivarupriserna. Aven
timmerpriserna har 6kat under éret.

Blybergsségens posttiva produktivitetsutveckling har anyo medfort ett mycket starkt forbitirat
resultat jam{ort med foregdende verksamhetsar.

SILJAN Wood Products AB

Trimningen av bolagets produktionsresurser har fortsatt med oféirminskad styrka. Vidtagna &tgirder
har under verksamhetséaret medfort kade kostnader av engangsnatur.
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Flerarsjimforelse
Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag:

2018 2017 2016 2015 2014

Nettoomsittning mkr 13499 1246,1 1131,7 1125,6 1136,5
Resultat efter finansiella poster mkr] 78,7 38,2 26,1 4,1 9.3
Balansomslutning _ mkr] 961,0 870,2 7874 918.2 906,9
Antal anstédllda st 217 215 211 205 195
Riskbédrande kapital mkr] 343,6 283,2 240,7 2644 2123
Riskbérande kapital % 35 33 31 29 23
Traditionell soliditet % 28 23 23 22 16

Definition av nyckeltal, se not 1.

Finansiella risker

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker som péverkar
resultat och kassafléde. Den finansiella riskexponeringen utgdrs av valutarisker och kreditrisk i
kommersiella fléden, se not 3.

Viktiga forhillanden och viisentliga hiindelser

SILJAN WOOD PRODUCTS AB ldegs i malpise

I januari 2019 beslutade styrelsen 1 Siljan Wood Products AB att 1dgga bolagets produktion av golv
och panel 1 malpése. Beslutet f6ljde flera ars vikande efterfragan for bolagets produkter. Ledning
och styrelse ser vidareforéidling som ett viktigt affdrsomrade &ven i fortséttningen och ett arbete
pagar under 2019 for att utvéirdera strategisk inriktning for verksamheten i termer av
produktportftlj och marknad.

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapport for denna koncern har uppréttats som en separat handling.

Miljépaverkan

Koncernen bedriver tillstandspliktig verksamhet 1 SILJAN Timber AB och Blyberg Timber AB.
Anmilningspliktig verksamhet bedrivs 1 SILTAN Wood Products AB. Tillstdndspliktig verksamhet
omfattar 70 (68) % och anmélningspliktig verksamhet 9 (12) % av koncernens nettoomsétining.
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Forindring av eget kapital

Kongcernen

Eget kapital 2016-12-31
Utdelning

Arets resultat

Eget kapital 2017-12-31
Arets resultat

Eget kapital 2018-12-31

Alctie-
Moderbolag kapital
Eget kapital 2016-12-31 75 300
Utdelning
Arets resultat
Eget kapital 2017-12-31 75 500
Arets resultat
Eget kapital 20618-12-31 75 500
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X Totalt

Aktie- Annat eget eget
kapital kapital kapital
75 500 102 674 178 174
-3900 -3 900

29 607 29 607

75 5040 128 381 203 881
64 007 64 007

75 500 192 388 267 888
Fritt Summa

Reserv- eget eget
fond kapital kapital
2000 9089 86 589
-3 900 -3 900

15164 15 164

2 000 20 353 - 97853
17775 17 775

2 000 38 128 115 628

Aktiedgaren har Iimnat villkorat aktiefigartillskott som uppgér till totalt 0 (29 510) tkr

Forslag till vinstdisposition (kronor)
Till &rgstimmans forfogande star f6ljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel och drets resultat

kronor

Styrelsen foresléar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rikning dverfors

kronor

38 127 452

38 127 452

38 127 452

38 127 452
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Resultatrikningar
Not

1,2,3,4
Rorelsens intikter m m
Nettoomsittning 5,6
Foréndring av lager av
produkter i arbete och
fardiga varor
Ovriga rérelseintikter 7

Summa intikter m m

Rirelsens kostnader
Révaror och

fornddenheter

Ovriga externa kostnader 8, 9
Personalkostnader 10
Avskrivaingar av

materiella

anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 11

Summa rijrelsens
kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
poster

Rénteintikter

Ovriga rantekostnader

och liknande

resultatposter 12

Summa resultat frin
finansiella poster

Resultat efter
finansiella poster

Bokslutsdispositioner 13
Skatt pa drets resultat 14

Arets resultat

Koncernen
2018 2017
1349922 1246 125
1434 3138
77309 2 425
1 428 665 1251 688
-821 442 ~769 275
-314 838 -259 158
-149 188 -138 186
-34 139 -28 792
-4 445 -2 185
-1324 052 -1 197 596
104 613 54 (092
79 105
-25916 -15 952
-25 837 -15 847
T8 776 38 245
-14 769 -8 638
64 007 29 607
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Moderbolaget
2018 2017
8762 10807
8762 10 807
-9378 -10 526
-1 806 -3 196
-479 457
-11 663 ~14 179
-2 901 -3 372
-1 196 -3 108
-1 196 -3 108
-4 097 -6 480
26 899 25 989
-5 027 -4 345
17775 15164
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Balansrikningar

Tillgiangar

Anliggningstillgingar
Materiglla
anldgeningstillganpar
Byggnader och mark
Maskiner och andra tekniska
anldggningar

Péagiende nyanldggningar
och forskott avseende
materiella
anldgeningstillgdngar

Finansiella
anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag
Ovriga langfristiga
vérdepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar

Summa
anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Varulager m m
Avverkningsritter

Upparbetat virke

Révaror och fornédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och
handelsvaror

Not

1,2

15

16

17

18

19
20

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
131 107 123 033
372 833 395110
72 632 8 797
576 572 526 940
309 39
39 39
576 611 526 979
41 627 22 946
9 984 7510
35258 38 792
23 687 18215
66 802 73314
160 777

177358
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Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31
12 703 11 581
220 312
12 923 11 893
60 309 60 309
53 47
60 362 60 356
73 285 72 249
0 0
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Balansrikningar Koneernen
Not 2018-12-31  2017-12-31

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 158 724 156 166

Fordringar hos

koncernftretag - 3 150

Ovriga kortfristiga fordringar 16 168 11 506

Férutbetalda kostnader och

upplupna intdkter 21 24 356 5917
199 248 176 739

Kassa och bank 22 7372 5683

Summa

omsittningstillgangar 383 978 343 199

Summa tillgangar 960 589 870 178
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Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31
181213 144 7745
352 -
- 449
181 565 145194
96 162
181 661 145 356
254 946 217 605
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Balansrikningar

Skulder och eget
kapital

Eget kapital

Koncern eget kapital
Aktiekapital

Annat eget kapital inklusive
arets resultat

Summa eget kapital

Moderbolag bundet eget

kapital
Aktiekapital
Reserviond

Moderbolag fritt eget kapital
Balanserad vinst
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver

Summa obeskattade
reserver

Avsittningar

Avsittning fér pensioner och

liknande forpliktelser
Uppskjutna skatter

Summa avsittningar

Koncernen

Not 2018-12-31  2017-12-31
23,24

75 300 75 500
192 388 128 381
267 888 203 881
0 0
0 0
267 888 203 881
25 - -
0 0
26 13 947 13316
20 41321 32035
55268 45351
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Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
75 500 75 500
2 000 2000
77 500 77 500
20 353 5189
17775 15 164
38128 20353
115 628 97 853
7207 293
7207 293
0

| o
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Balansrikningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga
skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernféretag
Leverantorsskulder
Checkrikningskredit
Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och
eget kapital

Not

27
28

27

29

30

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
208 369 250 673
31150 -
239319 250 673
53 996 47 073
285 -
238 508 203 262
58 674 78 604
4134 1996
11 909 5243
30 408 30095
397914 370273
960 589 870 178
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Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31
31150 -
31150 0
93 512 112 505
623 180
6122 4317
542 651
162 1 806
100 961 119 459
254 946 217 605
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Kassaflodesanalys
Not

Den lépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella
poster

Avskrivningar

Ovriga ¢j likviditetpaverkande

poster 31

Erhéllen rdnta
Erlagd réinta och borgensavgift
Betald inkomsskatt

Olkning/minskning varulager
Olkning/minskning
kundfordringar
Okning/minskning dvriga
kortfristiga fordringar
Okning/minskning
leverantdrsskulder
Okning/minskning av
koncernmellanhavanden 32
Okning/minskning &vriga
kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar 1 materiella
anldggningstillgdngar

Salda materiella
anldggningstillgangar

Kassaflide fran
investeringsverksamheten

Koncernen

2018

104 613
34138

5462

144 213

79
-25 916
-6 564

111 812

-16 581

-2 558

-22 241

35 246

4 585

115 601

-82 145

25

-82 120

2017

54 092
28792

381

83 265

105
-15952

67 418

-14 669

-9 662

6 632

11 241

167l

2244

64 875

-27 900

-27 900
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Moderbolaget
2018 2017
-2 900 -3373
479 457
-2 421 -2 916
-1 196 -3 108
-3 266 -
-6 883 -6 024
96 -285
443 -37
9501 4747
-1 715 1656
1442 57
-1 508 -
-1 508 0
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Kassaflodesanalys Koncernen
Not 2018

Finansieringsverksamheten
Féréndring av utnyttjad

checkrikningskredit -19 930
Upptagna externa l&n 26 207
Upptaget moderbolagslan 30000
Amortering av skuld -7 629
Amortering och l6sen av

leasingskuld -53 960

Justering for
redovisningseffek{ vid
omfinansiering och forvérv av

tidigare leasade tillgangar -6 480
Kassaflide fran

finansieringsverksamheten -31 792
Arets kassaflode 1 689
Likvida medel vid arets

hirjan 5683
Likvida medel vid arets shut 22 7372

2017

-425
6 880

-26 821

-20 919

2777

-38 508

-1 533

7216

5 683
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Moderbolaget

2018 2017

0 0

-66 57

162 105

96 162

I samband med en stdrre omfinansiering av finansiella licasingkontrakt har tidigare leasade
tillgAngar forvérvats. Dessa transaktioner redovisas inom finansieringsverksamheten.
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Noter
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Ars- och koncernredovisningarna uppréttas med tillimpning av &rsredovisningslagen och
Bokfsringsnimndens allménna rad BFENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférindrade i jamférelse med foregiende ar.

Koncernredovisning

SILJAN Group AB upprittar koncernredovisning. Uppgifter om koncernforetag finns i not 18.
Dotterfretagen inkluderas i koncernredovisningen frén och med den dag d4 det bestimmande
inflytandet §verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frén och med den dag
dé det bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr uppréttat enligt forviirvsmetoden. Forvirvstidpunkten &r den tidpunkt d& det
bestimmande inflytandet erhélls. Identifierbara tillgéngar och skulder virderas inledningsvis till
verkliga viirden vid forvirvstidpunkten. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotillgéngarna vid forvirvstillfillet och anskaffningsvirdet. Mellanhavanden
mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Intresseforetagsredovisning
Som intresseftretag betraktas de foretag som inte #r dotterforetag men dér moderbolaget direkt
eller indirekt innehar minst 20% av résterna for samtliga andelar.

Utlkiindska valutor

Monetéra tillgdngs- och skuldposter i utlindsk valuta viirderas till balansdagens kurs, Transaktioner
i utlindsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs. I de fall valutasékringsatgird
genomforts, t ex terminssdkring, anvinds terminskursen. Vinster och forluster pé fordringar och
skulder av rorelsekarakir nettoredovisas bland Gvriga rérelseintikter alternativt Gvriga
rorelsekostnader.

Intikter

Varor

Forsélining av varor redovisas niir véisentliga risker och fordelar Gvergér fran sdljare till képare i
enlighet med forséljningsvillkoren, Férstliningen redovisas netto efter avdrag for moms, rabatter
och kursdifferenser vid forsiljning 1 utlandsk valuta.

Forsékringserséttningar
Forsdkringsersitiningar redovisas inom posten évriga rérelseintiikter nir de bedsms som sanmolika.

Leasingavtal

Leasingavial som innebdr att de ekonomiska riskerna och férdelarna med att dga en tillgang 1 allt
véisentligt Gverfors frén leasegivaren till ett foretag i SILJAN Groups koncern klassificeras i
konecernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter
och skyldigheter redovisas som tillgéng respektive skuld i balansrikningen. TillgaAngen och skulden
viirderas till det ldgsta av tillgingens verkliga viirde och nuvirdet av minimileaseavgifterna.
Utgifter som direkt kan hanftras till leasingavtalet laggs till tillgangens virde. Leasingavgifterna
férdelas pd rinta och amortering enligt effektivrintemetoden. Variabla avgifter redovisas som
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kostnad i1 den period de uppkommer. Den leasade tillgéngen skrivs av linjért 6ver leasingperioden.

Leasingavtal dér de ekonomiska f8rdelar och risker som #r hinftrliga till leasingobjektet i allt
visentligt kvarstér hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive
en forsta forh6jd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linj#rt Sver leasingperioden.

Ersiittningar till anstiillda

Kortfristiga erséttningar: Kortfristiga erséttningar i koncernen utgdrs av 1on, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvérd och bonus. Kortfristiga ersittningar redovisas som en
kostnad och en skuld da det finns en legal eller informel! forpliktelse att betala ut en erséttning.

Erséttningar efter avslutad anstéllning: I SILJAN Group AB:s koncernforetag forekommer s&val
avgiftsbestdmda som forménsbestimda pensionsplaner. Koncernens resultat belastas for kostnader i
takt med att de anstélldas tjénster utforts. En av pensionsplanerna i Sverige finansieras i egen regi
och koncernen redovisar pensionsskulden enligt den beloppsuppgift som erhalls frn PRI

Erséittningar vid uppségning: Frsittningar vid uppségning utgér da nagot foretag inom koncernen
beslutar att avsluta en anstéllning fre den normala tidpunkten {6r anstillningens upphdrande eller
da en anstélld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sidan erséttning. Om
erséttningen inte ger foretaget ndgon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad
nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse att 1imna sddan ersittning. Erséttningen
virderas till den bésta uppskattningen av den erséttning som skulle krivas for att reglera
forpliktelsen pa balansdagen.

Inkomstskatter

Aktuella skatter vérderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter vérderas utifrin de skattesatser och skatteregler som #r beslutade fore
balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemiissiga avdrag
redovisas 1 den utstrickning det 4r sannolikt att avdraget kan avriknas mot Gverskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nir det finns en legal ritt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom foréindring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatriikningen om inte skatten &n
hinforlig till en hindelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. [
anskaffhingsviirdet ingar utgifter som direkt kan hinforas till férvirvet av tillgingen. Nir en
komponent i en anldggningstillgdng byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaffhingsvirde aktiveras. Tillkommande utgifter som
avser tillgngar som inte delas upp i komponenter liggs (ill anskaffningsviirdet om de beriiknas ge
foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den del tillgdngens prestanda dkar i férhallande till
tillgdngens vérde vid anskaffhingstidpunkten. Utgifter fr [8pande reparation och underhall
redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avytiring av en anlédggningstillging redovisas
som Ovrig rorelseintdkt respektive Ovrig rirelsekostnad.
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Materiella anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt éver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgangens
restviirde. Bolagets mark har obegrinsad nyttjandeperiod och skrivs inte av. Linjir
avskrivningsmetod anvénds for dvriga typer av materiella tillgéngar.

Foljande avskrivningstider tillimpas:

Kontorsbyggnader
Stommar 50 ar
Fasader, yttertak, fonster 40 ar
Hissar, ledningssystem 30-50 ar
Ovrigt 10-20 &r
Industribyggnader
Stommar, fasader, yttertak 30-50 a1
Hissar och lyftanordningar 30-50 ar
Ovrigt 20-30 &r
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10-50 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 &r

Inga laneutgifter aktiveras.

Nedskrivringar av icke-finansiella tillgingar

Nir det finns en indikation pé att en tillgangs vérde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett atervinningsvérde som &r ligre én det redovisade virdet,
skrivs den ner till dtervinningsvérdet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgAngarna pé de ldgsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgangar, andra &n goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en
prévning av om aterforing bdr goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar vérdepapper, kundfordringar
och dvriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder, och laneskulder. Instrumenten
redovisas i1 balansrikningen nér SILJAN Group AB blir part 1 instrumentets avialsmissiga villkor.
Finansiefla tillgngar tas bort fran balansrikningen néir réitten att erhélla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och koncernen har Sverfort 1 stort sett alla risker och
formaner som &r forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort frin balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat s#tt
upphoirt.

Kundfordringar och 8vriga fordringar -

Fordringar redovisas som omséttningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer &n
12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till
det belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag f6r individuellt beddmda osidkra fordringar.

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Posten bestér huvudsakligen av aktier. Innehaven innehas pa lang sikt. Tillgangar ingdende i posten,
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redovisas inledningsvis till anskaffningsvérde. T efterftljande redovisning redovisas aktierna till
anskaffningsvirde med beddmning av om nedskrivningsbehov foreligger.

Léaneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunlcten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad Sver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrinta. Harigenom &verensstimmer vid férfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Derivatinstrument

Koncernen utnyttjar tidvis derivatinstrument for att hantera valutarisken som uppstar vid
exportforséljning. For dessa transaktioner tillaimpas normalt sékringsredovisning, Nér transaktionen
ingés, dokumenteras férhallandet mellan sdkringsinstrumentet och den sikrade posten, liksom dven
koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sikringen.
Valutaterminskontrakt anvénds for att skydda mot foréndringar i valutakurser genom att kontrakten
faststiller den kurs till vilken forsiljning i utlindsk valuta kommer att realiseras. Dessa beskrivs
under stycket utldndska valutor.

Avseende valutaterminer som inte uppfyller kriterierna for sdkringsredovisning redovisas de 1
posten dvriga kostnader i resultatrikningen. Upplupna intikter och kostnader hénférliga till
derivattransaktioner redovisas brutto 1 balansrikningen.

Sakringsredovisningens upphorande: Sékringsredovisningen avbryts om

. sakringsinstrumentet forfaller, siljs, avvecklas eller 16ses in; eller

. sikringsrelationen inte ldngre uppfyller villkoren {or sikringsredovisning
Eventuellt resultat frén en sikringstransaktion som avbryts i fortid redovisas omedelbart 1
resultatrikningen, utom i de fall sidkringsrelationen fortlever i enlighet med koncernens
dokumenterade strategi for riskhantering.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tiligang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrikningen endast da legal kvitiningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller dd en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivhingsprovning av finansiella anligeningstillsdngar

Vid varje balansdag bedémer SILJAN Grousp AB om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
virdenedgingen bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas 1 resultatrikningsposten Resultat
fran dvriga virdepapper och fordringar som &r anliggningstillgdngar. Nedskrivningsbehovet prévas
individuellt fér aktier och andelar och Ovriga enskilda finansiella anliggningstillgingar som dr
visentliga.

Varulager

Varulagret vérderas till det ldgsta av anskaffningsvérdet och nettoforséljningsvérdet.
Anskaffningsvérdet faststills med anvindning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).

F&r ravaror ingér alla utgifter som ér direkt hanforliga till anskaffningen av varorna i
anskaffningsvardet. Anskaffningsvirdet for egentillverkade hel- och halvfabrikat har berdknats till
det 14gsta av varornas tillverkningskostnader, inklusive skiélig andel av indirekta

ML
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tillverkningsomkostnader, och varornas nettofrsiljningsvirde.

Avsittningar

Foretaget gbr en avsittning nir det finns en legal eller informell f6rpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Foretaget nuvérdesberdknar forpliktelser som véntas regleras
efter mer &n tolv ménader.

Den 6kning av avséttningen som beror pé att tid forflyter redovisas som réntekostnad.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfsrt in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar fSretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos
banker,

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper

Samma redovisnings- och virderingsprinciper tilldmpas i moderforetaget som i koncernen, férutom

i de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner 1 resultatrikningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar 1 dotterfiretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. T anskatfhingsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts fir aktierna samt
forvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott liggs till anskaffhingsvérdet nér de uppkommer.
Utdelning fran dotterftretag redovisas som intékt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med ARLs indelning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp 1 balansrikningen, inklusive den uppskjutna
skatteskuld som #r hintorlig till reserverna.

Uppgift om moderbolag

Moderforetag 1 den storsta koncern dér SILJAN Group AB &r dotterftretag, och dér
koncernredovisning uppréttas, dr Dilasso Holding 2 S.ar.l. , org nr B220740, med séte i
Luxemburg, Koncernredovisningen finns tillgéinglig pa bolagets bestksadress 1 Luxemburg,
Moderforetag i den minsta koncernen déir Siljan Group AB &r dotterforetag dr Dilasso Timber AB,
org nr 359136-6686 med séte 1 Malmd.

Nyckeltalsdefinition
Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Riskbirande kapital
Eget kapital och uppskjuten skatteskuld i férhallande till balansomslutningen.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Andrade skattesatser

Skattesatsen 1 Sverige sinks 1 tva steg fran 22 % till 21,4 % for rikenskapsar som inleds efter 31
december 2018 och till 20,6 % for rikenskapsar som inleds efter 31 december 2020, Som ett
resultat av detta har berdrda redovisade virden for uppskjuten skatt riknats om. Uppskjuten skatt
forviintas aterforas efter 31 december 2020 och har berdknats med den ldgre skattesatsen (20,6 %).
Beroende pé nér i tiden koncernen beddmer att tervinning respektive reglering av det redovisade
vérdet kommer att ske, kan de uppskjutna skatterna komma att justeras i efterféljande finansiella
rapporter.

Virdering anldgeningstillgdngar

Virdet av anldggningstillgdngarna i Siljan Wood Products AB utgér vésentliga belopp i koncernen.
Trots beslut att ldgga verksamheten 1 malpdse och utreda framtida strategi bedoms de kunna
forsvara sitt vérde. Férnyad beddmning kommer att ske sé snart den framtida strategin fastlagts.

Not 3 Finansiella risker

Valutarisker

Koncernen minskar valutarisken genom att terminssékra delar av sina kommersiella fiéden 1
utldndsk valuta, vilket frimst &r forséljning.

Kreditrisk

Koncernen har ingen visentlig koncentration av kreditrisker, Koncernen har faststillda riktlinjer for
att sikra att forsiljning av produkter och tjanster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund.

Not 4 Verkligt virde pi derivatinstrament som anviinds for sikringsiindamal

Koncernen
2018 201

Verkliga virden pé derivatintrument uppgick pa balansdagen till f6ljande:

Kontrakt med positiva verkliga virden:
Valutaterminskontrakt 1565 276

Kontrakt med negativa verkliga virden:
Valutaterminskontrakt -379 -2 570

Yiterligare information betrdffande sikringsredovisningen dterfinns 1 avsnittet Utlindska valutor i
not 1 samt not 3.
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Not 3 Inkdp och férsiljning mellan kohcernfﬁretag

Moderbolagets nettoomséttning avser i sin helhet koncernerséttningar fran dotterforetag. Inga ink&p
forekommer fran dotterféretagen,

Not 6 Nettoomsiittningens fordelning pa geografiska marknader

Koncernen

2018 2017
Sverige 696 136 639213
Ovriga Europa 353254 307 081
Ovriga virlden 300 532 299 831

1349 922 1246125

Not 7 Ovriga rirelseintilter

Koncernen

2018 017
Forsdkringserséttningar : 71700 -
Hyror 157 136
Valutakursvinster 1621 75
Vinst vid avyttring av anldggningstillgdngar 25 383
Ovriga intikter 3 806 1 831
Summa dvriga rorelseintikter 77309 2425

SILJAN TIMBER AB har under 2018 investerat i en ny panncentral som driftsattes i januari 2019.
Panncentralen ersatte den &ldre panncentral som brann ned i februari 2018, men har béttre
driftsekonomi och hogre effekt vilket mgjliggor utékad torkkapacitet och utdkad forsiljning av
fiarrvirme. Uppgdrelsen med forsikringsbolaget var tvadelad dér SILJAN TIMBER AB erholl dels
avbrotltsersittning om 34,2 mkr, vilken tdckte driftskostnaden av en mobil panna under byggtiden,
och dels forsikringsersitining for sakskadan om 37,5 mkr, vilken var villkorad av att den oavkortat
anvindes till delbetalning av den nya pannan.

SILJAN TIMBER AB ser nybyggnationen av panncentralen som en investering och betraktar
forsdkringsersittningen for sakskadan om 37,5 mkr som en extraordinir, icke-operativ, intdkt.
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Not 8 Evrsiittning till revisor

Koncernen Moderbolaget

2018 201 2018 201
Revision 677 778 171 235
Skatterddgivning 50 50 10 10
Ovriga tjénster 199 199 100 100

926 1027 281 345

Not 9 Leasingavtal

Koncernen Moderbolaget

2018 201 2018 2017
Framtida minimileaseavgifter, som ska erldggas avseende icke uppstigningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 35978 33 802 - -
Forfaller till betalning senare 4n ett
men inom 5 ar 103 980 109 695 - -
Forfaller till betalning senare in fem ar 19 088 56 904 - -

159046 200401 0 0

Under perioden kostnadsfoérda
leasingavgifler 37 944 30319 - -

Uppgifterna ovan inkluderar dven de avtal som i koncernen redovisas som finansiella leasingavtal.
I koncernens redovisning utgtrs den operationella och finansiella leasingen i allt visentligt av
maskiner for tillverkning, inventarier och fordon. I uppgifterna ovan ingér inte hyra av
kontorslokaler som sker inom kencernen.
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Not 10 Medelantal anstilida, léner, andra erséttningar och sociala avgifter
Koncernen Moderbolaget
2018 201 2018 017

Medelantalet anstillda, med férdelning
pé kvinnor och mén uppgér till

Kvinnor 27 23 - -
Min. 190 192 1 1
Totalt for koncernen 217 215 1 1
Léner och erséttningar uppgér till

Styrelser och verkstillande direktdrer

(varav tantiem 970 (733) tkr) 7118 8362 1596 3087
Ovriga agstillda 94 526 87 938 - 268
Totala loner och erséttningar 101 644 96 300 1596 3355
Sociala avgifter enligt lag och avtal 32 507 29 969 321 530
Pensionskostnader (varav for styrelser

och verkstéllande direktsrer 1621 tkr

(1446 tkr)) 11279 10 098 - -
Totala l6ner, ersétiningar, sociala

avgifter och pensionskostnader 145 430 136 367 1917 3 885

Moderbolaget
Av totala loner,ersittningar och sociala avgifter till koncernens styrelseledaméter ingér 1.596

(1.980) tkr i resultatrdkningen i posten Ovriga externa kostnader.

Not 11 Ovriga rorelsekostnader

Kongcernen

2018 201
Valutakursforluster - -2 185
Forlust vid avyttring av anldggningstillgdngar -4 445 -

Summa ovriga rorelsekostnader -4 445 -2 185
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Not 12 Ovriga riintekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader
Borgensavgift till moderbolag

Summa

Koncernen
2018 201
-25016 -12 988
- -2 964
25916 -15952

Moderbolaget
2018

-1196

-1196

21(31)

Av réntekostnaderna i koncernen och moderbolaget utgdr 1.150 (0) tkr rénta till moderbolaget i

koncernen.

Not 13 Bokslutsdispositioner

Skillnad mellan bokfsrda
avskrivningar och avskrivningar enligt
plan

Erhéllet koncernbidrag

Awvsittning till periodiseringsfond

Surmma

Not 14 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beréiknad enligt gillande
skattesats (22 %)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader

Skatteffekt av ¢j skattepliktiga intikter

Koncernen

2018-12-31 2017-12-31

Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31

je
|

Koncernen

2018 201
-5 483 -4 355
-9 286 -4 283
-14.769 -8 638
78 776 38 244
-17 331 -8 414
-141 228
- 4

87
33 812
=7 000

26 899

Moderbolaget
2018

-5 033
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Effekt av dndrade skattesatser

Redovisad skattekostnad

Not 15 Byggnader och mark

Ingdende anskaffhingsvirden
Arets fordndringar

- Ink6p

- Omklassificering

- Forsdljningar

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar

Arets forindringar

- Avskrivningar

- Forséljningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Ingaende uppskrivningar

Utgéende ackumulerade
uppskrivoningar

Ingdende avskrivningar pa
uppskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
pa uppskrivningar

Utgflende restvirde enligt plan

22(31)

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
2703 - -4 -
-14 769 -8 638 -5 027 -4 345

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
160 116 152 788 14 38t 14 381
5709 6 903 1508 -
6278 425 - -
-134 - - -
171 969 160 116 15 889 14 381
-65 616 -62 325 -2 800 -2 433
-3 501 -3 291 -386 -367
74 - - -
-69 043 -65 616 -3 186 -2 800
40 059 40 059 - -
40 059 40 059 0 0
-11 526 -11 174 - -
-352 -352 - -
-11 878 -11 526 0 0
131 107 123 033 12 703 11 581

Erhéallna offentliga sttd har i koncernen reducerat det ackumulerade anskaffningsvérdet med 787

(787) tkr.
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Not 16 Maskiner och andra tekniska anliiggningar
Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 836 788 758 176 1972 1972
Arets forindringar
- Inkop 10 801 95316 - -
- Forsdljningar och utrangeringar -4 503 -11 986 - -
- Omklassificering 1592 -4 718 - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvérden 844 678 836 788 1972 1972
Ingaende avskrivningar -444 559 -430 958 -1 659 -1 569
Arets forindringar
- Forséljning [18 10 968 - -
- Avskrivningar -29 707 -24 569 -93 90
Utgéende ackumulerade avskrivningar -474 148 -444 559 -1 752 -1 659
Ingéende uppskrivningar 44 700 44 700 - -
Utgédende uppskrivningar 44 700 44 700 0 0
Ingaende avskrivningar p&
uppskrivningar -41 819 -41 241 - -
Arets fordndringar
- Arets avskrivningar -578 -578 - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar
pa uppskrivningar -42 397 -41 819 0 0
Utgéiende restvirde enligt plan 372 833 395110 220 313

Leasade maskiner

I posten Maskiner och andra tekniska anldggningar i koncernen ingér produktionsmaskiner som
nyttjas under finansiella leasingavtal med restvirden om 203,374 (243.621) tkr. En betydande del
av koncernens maskiner leasas och verksamheten ér helt beroende av dessa maskiner. Avtalstiden

varierar mellan 3-15 4r.
Omklassificiering

Fornyad genomgang av finansiella leasingkontrakt har medfort att anskaffningsviirden har justerats
med totalt 0 (4.718) tkr. Omrékningen paverkar koncernens resultat positivt med 0 (1.176) tkr.
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Not 17 Pagaende nyanliggningar och forskott avseende materiella ankiggningstillgdngar
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende nedlagda kostnader 8 797 1208 - -
Under éret nedlagda kostnader 72 116 8014 - -
Under dret genomiforda
omklassificeringar -7 870 -425 - -
Under dret kostnadsftrda utgifter -411 - - -
Utgédende nedlagda kostnader 72 632 8797 0 0
Not 18 Andelar i koncernféretag
Moderbolaget
Org nr Site
SILJAN Timber AB 556034-1025 Mora
SILJAN Wood Products AB 556242-2716 Mora
Blyberg Timber AB 556053-0064 Alvdalen
Rost
Kapital- -andel Bokfort virde Bokfort virde Antal
andel % Y%  2018-12-31  2017-12-31  andelar
Moderbolaget
SILJAN Timber AB 100 100 13133 13133 120000
SILJAN Wood Products AB 100 100 14 755 14755 40 000
Blyberg Timber AB 100 100 32421 32421 4300
60309 60 309
Not 19 Ovriga langfristiga viirdepappersinnebav
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga 39 39 - -
Summa 39 39 0 0
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Not 20 Uppskjutna skatter

Tempordra skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive

25(31)

skattemissiga viirden #r olika. Temporira skiflnader avseende foljande poster har resulterat i
uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder:

Uppskjutna skattefordringar
Skillnader mellan redovisat virde och
skatteméssigt virde pa
anlidggningstillgdngar

Finangiell leasing, skulder till
kreditinstitut

Intervinst i lager

Summa

Belopp som kvittas mot uppskjutna
skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar som
redovisas i balansrikningen

Uppskjutna skatteskulder
Skillnader mellan redovisat virde och
skatteméssigt virde pa
anldgeningstilligangar

Obeskattade reserver

Finansiell leasing, maskiner

Summa

Belopp som kvittas mot uppskjutna
skattefordringar

Uppskjutna skatteskulder som
redovisas i balansrikningen

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
152 151 53 47
34 109 46 874 - -
76 212 - -
34337 47 237 53 47
-34 337 -47 237 - -
0 0 53 47
-31 055 -25 612 - -
-2709 -65 - -
-41 894 -53 595 - -
75 658 =79 272 0 0
34 337 47237 - -
-41 321 -32.035
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Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Ofakturerade intikter 4429 3705 - -
Industriskattedterbetalning 1596 1210 - -
Forutbetalda leasingavgifter - - - 60
Upplupen f0rsékringserséttning 17 828 - - -
Ovriga poster 503 1002 - 388
24 356 5917 0 448

Not 22 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 201
Kassamedel 12 10 - -
Banktillgodohavanden 7 360 5673 96 162
Likvida medel i kassaflodesanalysen 7372 5683 96 162

Not 23 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 75 500 (75 500) st A-aktier och 679 500 (679 500) st B-aktier med
kvotvirde 100 kr.
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Not 24 Forslag till vinstdisposition (kronor)
Till arsstimmans forfogande stir foljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel och &rets resultat

kronor

Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras sé att
1 ny rékning &verfors

kronor

Not 25 Obeskattade reserver

Moderbolaget
Ackumulerad skillnad mellan bokforda avskrivningar och

avskrivningar enligt plan

Periodiseringsfond
Summa
Not 26 Avsiittning for pensioner och liknande forpliktelser

Avsittningar enligt tryggandelagen
FPG/PRI-pensioner

Summa

27(31)
38 127 452
38 127 452
38 127 452
38127452

Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31

207 293

7 000 -

7207 293

Koncernen
2018 017
13 947 13316

13 947 13316
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Not 27 Skulder till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-3%1 2018-12-31 20617-12-31

Forfallotid

Langfristipa skulder:

Mellan 1 och 5 &r 195922 168 463 - -
Senare 4n 5 ar 12 448 82210 - -
Summa 208 370 250 673 0 0
Kortfristiga skulder:

Inom ett &r 53 996 47 073 - -
Sumima skulder till kreditinstitut 262 366 297 746 0 0

Not 28 Skulder till koncernforetag

Amorteringsplan har dnnu e asatts.

Not 29 Checkrikningskredit

Avtalat belopp pa checkrikningskredit uppgér i koncernen till 81.000 (81.000) och i moderbolaget
till 0 (0).

Not 30 Upplupna kostnader och foruthetalda intikter

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Upplupna I6ner ink! semesterldner 17 972 17 506 - 1150
Upplupna sociala avgifter 6 030 8718 - 493
Ovriga poster 6 406 3 871 162 163

30 408 30 095 162 1 806
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Not 31 Justering for poster som inte ingér i kassaflédet, mm

Koncernen Moderbolaget

2018 017 2018 017
Resultat vid forséljning av inventarier 4 420 - - -
Avsittning till pensioner 631 381 - -
Kostnadsfort fran pagdende
nyanliggning 411 - - -
Summa 5462 381 0 0
Not 32 Kassaflode koncernmellanhavanden

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 201
Skuldford utdelning - -3 900 - -3 900
Férandring koncernmellanhavanden 4 585 5571 -24 311 -17 351
Justering fér koncernbidrag - - 33 812 25998
Summa 4 585 1671 9 501 4747

Not 33 Stillda sikerheter

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

For egna avsiittningar, skulder och forpliktelser
Avseende avséttningar [6r pensioner

Fastighetsinteckningar 6 000 6 000 - -
Avseende skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 204 340 194 340 - -
Foretagsinteckningar 281 950 281 950 - -
Altier i koncernforetag 172 890 143 018 - -
Avseende leverantdrsskulder
Fastighetsinteckningar 6 000 6 000 - -
For forpliktelser
For koncernforetag
Fastighetsinteckningar - - 7 000 7 000
Aktier 1 dotterbolag - - 60 309 60 309

671 180 631 308 67 309 67 309
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Not 34 Eventualforpliktelser

Borgensférbindelse till formén for
dotterbolag

Ansvarsforbindelser avseende leasing
Ovriga ansvarsforbindelser

Summa ansvarsforbindelser

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31

30(31)

Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31

135 261 158 238

279 266
135 540 158 504

355 966 365 446

355 966 365 446




SILTAN Group AB 3131)
556021-1830

Mora 2019-02-19

B e

Hakan Dorm Jonas Bjdrnstéhl
Ordférande

QT

Jon Hansson
Verkstéllande direktér

Vaér revisionsberéttelse har ldmnats 2019- G H-03 .
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ao Helllf

Anders Hvittfeldt
Aulktoriserad revisor




pwec

Revisionsberittelse
Till bolagsstimman 1 Siljan Group AB, org.nr 556021-1830

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfirt en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen fér Siljan Group AB for 4r 2018.

Enligt vAr uppfatining har Arsredovisningen och koncernredovisningen uppréitats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassailéde for 4ret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhillande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkésetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh#mtat &r tillrickliga och dndamélsenliga som grund fiir vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar

Det #r styrelser: och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rattvisande bild enligt Arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ir nédvindig for att uppriitta en
Arsredovisning och koncernredovisning som inte innehiller nigra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag,

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens formga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ar
tillimpligt, om forh&llanden som kan paverka férmfgan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direltdren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nfigot realistiskt alternativ till att gira ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida rsredovisningen och koncernredovisningen som |
helhet inte innehiller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd vegentligheter eller misstag, och att
limna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hig grad av sikerhet, men Ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt 1SA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en viisentlig felaltighet om en sidan finns, Felaktigheter kan uppsté p4 grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas piverka de ekonomiska beshut som
anvéndare fattar med grund i drsredovisningen och koneernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instilining
under hela revisionen. Dessutom;

* identifierar och beddmer vi riskerna fér visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsitgirder bland annat
utifrdn dessa risker och inh&mtar revisicnsbevis som #r tillrickliga och &ndaméilsenliga fér att utgéra en grund
for vira uttalanden. Risken fir att inte upptiicka en viisentlig felaktighet till f8id av oegentligheter & hgre dn
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for en viisentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
torfalekning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

*  skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vr revision fir att
utforma granslkningsitgirder som &r ldmpliga med hinsyn till omstandigheterna, men inte f6r att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

¢ utviirderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sadana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberiittelsen
fista uppmérksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas frarm till datumet f&r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller fgrhallanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsétta verksamheten.

¢ utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehllet i Arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om Arsredovisningen och koncernredovisningen Aterger
de underliggande transaktionerna och hindelserna pi ett satt som ger en réittvisande bild,

* inhéimtar vi tillrdckliga och dndamélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen fiir att gbra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, Gvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi r ensamt ansvariga for vira
uttalanden,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inrikining samt tidpunkten
for den. Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover vir revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och
verkstéllande direlstdrens forvaltning for Siljan Group AB for &r 2018 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamd&ter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fir rikenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige, Vart ansvar enligt denna beskrivs niirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianger att de revisionsbevis vi har inh#mtat #r tillrickliga ock indamalsenliga som grund f5r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for firslaget till dispositioner hetraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedmning av om utdelningen 4r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pd storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fir bolagets organisation och firvaltningen av bolagets angelizenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s4 att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
ovrigt kontrolleras pi ett betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skéta den lpande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de tgiirder som #r nddvindiga for att bolagets
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bokféring ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skitas pa ett betryggande
sitt,

Revisorns ansvar

Vért ml betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed virt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta
revisionsbevis fir att med en rimlig grad av siikerhet kumma bed8ma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i ngot viisentligt avseende:

*  foretagit nigon atgdrd eller gjort sig skyldig till nigon frsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  pénigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betriffande revisionen av frslaget ill dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed virt
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktieholagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hijg grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdSme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av holagets vinst eller forlust grandar sig fréimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsitgirder som utfors haseras pé vér professionella bedémning med utgingspunkt i risk
och visentlighet, Det inneb#r att vi folkuserar granskningen pd sédana Atgdrder, omréden och forhéillanden som ir
viisentliga for verksamheten och dir avsteg och tvertridelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gér igenom och privar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna Atgéirder och andra forhallanden som &r relevanta
for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Mora den 3 april 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

s

Anders Hvittfeldt
Auktoriserad revisor
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